En perte en 2019, Gaumont
déprécie son catalogue
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La société a creusé ses

pertes en 2019 malgré
une hausse de ses.
revenus. )

Elle invoque un durcis-
sement des conditions
de vente du catalogue,
mais des actionnaires
minoritaires la soup-
connent de mettre son
COUTS SOUs pression
avant de déclencher
un retrait de Ia cote.

Nicolas Madelaine
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Gaumont a annoncé mardi soir un
quadruplement de ses:pertes, &
38,5 millions d'euros, malgré un
chiffre d'affaires en hausse de'8 %,
212 millions d'euros sur l'exercice.

Le 10 janvier, la société francatse
de production et distribution de
films et de séries, un fleuron histori-
que du septiéme art tricolore, avait
déJa prévenu qu'elle perdrait envi-
ron 18 mHllons d'euros au second
semestre, soit'le méme montant
qu'au premier. Mais le chiffre
d'affaires sur les six premiers mois
de l'année était en baisse de 28 %, a
47 mlllions.

La société productrice des séries
« Narcos » pour Netflix et~ El Presi-
dente » pour Amazon, et des films
de cinéma ~ Hors normes » ou « La
Vie scolaire » invogque dans son
communiqué un « durcissement
des conditions de vente du catalogue
d'®uvres de long-mémage, d'anima-
tion et de séries ayant conduft & une
accélération de-Famortissement des
actifs ».

Lasociété ne publlera le détail de
ses comptes que dans quelques
semaines et n'a pas souhaité com-
menter ces chiffres, Mals un pro-
ducteur reconnu note que ~ méne
st la presston des plateformes pour
I'acquisition des droits des séries est
en effet forte, je suls troublé de cette
dépr vulesuceds
de “Narcos" sur Netflix ».

Recentrage sur la produc-
tion et la distribution
Enattendant, certalns de sesaction-
naires minoritalres, déja mécon-
tents depuis plusieurs mofs, soup-
gonnent la soclété de passer ses
camptesa la paltle defer, pour mini-
miser le prix auquel elle pourrait
racheter sestitresdanslecadred'un
possible retrait obligatoire de la
Bourse. « Depuls lavente a Pathé de
ses parts dans les salles Pathé-Gau-
miont et l'offre publigue de rachat
d'actions en 2017, Gaumont n'a de
cesse de faire baisser ses fonds pro-
pres pour fdire baisser son actif net
corrigé (ANC) qui est I'un des seulls
minimaux en cas de retrait de la
cote », selon un fonds luxembour-
geols actlonnalre de Gaumont.

Les frictions entre le groupe de
Nicolas Seydoux et ses acionnalres
minoritaires ne sont pas nouvelles,
comme le montrent les comptes
rendus des assemblées générales
du groupe. Contacté par « Les
Echos », Gaumont n'a pas souhaité
falre de commentaire.

Apreés avoir touché 380 millions
avec la revente de ses 34 % dans les
salles de cinéma Pathé-Gau-
mont pour pouvolr investir plus
massivement dans les séries, la

38.5

MILLIONS D'EUROS
le montant des pertes
annoncées par Gaumont

«Narcos » : un succés de Gaumont sux Etuts-Unis

qui a séduit Netflix Photo Juan Pablo Gurierrez/Netflix

soclété a déclenché au printemps
2017 une offre publique de rachat &
Toeuros par action. Le fondsaméri-
cain First Eagle IM(10 % des times),
le Groupe Bollore (10 %) et Marcel
Dassault (5 %) ont apporté leurs
dtres. Ces derniers ont été éllminés,
ce qul a permls au holding de Nico-
las Seydoux, CinéPar. de monter au
capital et de détenir aujourd’hui
87.9 % du total et 94 % en droits de
vote.

Valorisation de I'ilmmeuble
des Champs-Elysées

Le capital vraiment « flottant » est
restéenrevanchedel'ordredel0 %.

Certalns setionnstives nilnoritaires
ont préféré ne pas apporter leurs
titres, pensant qu'lls pourralent
mieux les.valoriser. Un des actifs
quitls avatent repéres; assure [
dientre euX, est noramment b valo-
rsation d'un immeuble détenu pur
le groupe sur les Champs-Elysées,
€tablie 286 millions duns le docu-
mentdiavril 2017 de foffre publique
de rachat. La soclété avait 3 cette
époque seulement « obtenu la libé-
ration des locaux, dans le but de per-
mettrela restructuration del'ensem-
ble tmmobliter », ditle document.
Mals, comme I'a expliqué ensuite
la société dans ses réponses aux

questions de FAG 2018, » apres un
(premiler rrfu._:d_!!ulLfD.ﬁE [quidélvre

merciale] en Janvier 2017, Gaumont
i [finalement] abrenuum s fvors-
Ble, sulte it tne tpodification desapo-

. reanmmiarion en juillet 2017, pour b
- Ueveloppemnent dun conicept-store -

Fortde cette modification, du coup,
le inpport financier semestriel 2019
Indique que l'immeuble, autrefois le
cinému Ambassade et gui pourtait
ducoupaccuelllir un magusin
Lacoste, est valorise 197 millions,

Les actionnalres minoritalres
estiment que leurs titres valent
davantage que les HO euros actuels
(1a crise du coronavirus aun
impact). Fun d'eux évalue le patri-
momeimmobtlier total de la
société & plus de 300 millions et le
prestigieux catalogue d’ceuvres &
plus de 250 militons. Soit un cours
nettemnent supérieur a 150 euros.

Les actionnaires sont divisés sur
l'opportunité de rester au capital
aujourdhul, « La société peut déclen-
cher un retrait obligatoire quand elle
veut et au prix qu'elle veut [sous
Téserve des mioyennes des derniers
cours, NDLR]. I n’y a plus de spécu-
lation pussible », dit 'un d'entre eux.
Le fonds huxembourgeols préfére-
raitque Gaumont reste coté— il ya
une belle histoire de développement a
écrire st la soctété éralt mieux géree »,
dit-il -, ersouligne que 'actif net cor-
rigé comme base minimale d’'un
vetrait obligatoire a été validé par
TAME, lasultedelalol Pacte, ce qui
devrait contraindre la société a pro-
poser un prix de retrait supérieur
aucoursactuel. m
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